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1. Bilan actif

Ecarts d'acquisiion

Valeur des poriefeuilies de contrats des sociéts d'assurance acquis 179 79
Autres immobiisasons incorporelies 289 289
Actifs incorporels 716 616
Immobilier de placement 42 3138 3106
Actfs inanciers détenus jusqu'a féchéance 3755 4228
Actfs inanciers disponibles 3 Ia vente 43 105730 109 537
Placements financiers en valeur de marché par résukiat 44 37778 33760
Préts et créances 45 1701 1837
Instruments dérivés et dérivés incorporés séparés 48 505 379
Invesissements dans des enfiés de placement mises en équivalence 303 407
Placements en Uniés de Compie 49 582 48044
Placements 202 492 201 298
Investissements dans les entreprises mises en équivalence 825 886
:::J:: t;::ss;n:':teurs dans des passifs liés a des contrats d’assurance et A% 3135 3169
Immobiisasons corporelies 376 378
Frais d’acquisiion reporiés et assimiés 1471 1503
Actfs dimpdts difierés 210 162
Créances nées d'opératons d'assurance directe et de réassurance 1285 936
Créances dimpét exigible 66 255
Autres créances 1322 1101
Autres actifs 4730 4335
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2792 1638
TOTAL ACTIF 214 690 211942
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2. Bilan passif

Captal 48 150 150
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Primes d'émission, de fusion et d'apport 2988 2988
Variaton d'acsfs et de passifs compiabiisées direciement en capiaux propres 765 1062
Réserves non distribuées 786 (265)
Résulat de la période - part du Groupe 431 1007
Capitaux propres - part du Groupe 5120 4942
Intéréts minoritaires 149 46
CAPITAUX PROPRES TOTAUX 5269 4988
Detes subordonnées 49 4609 4574
Detes de financement envers les entreprises du secteur bancaire 49 1853 1556
Dettes de financement 49 6 462 6130
Passifs techniques §és a des confrats d'assurance 410 91924 90 267
Passifs techniques §és a des confrats d'assurance en Uniés de Compte 4.10 46 252 44 568
Passifs techniques liés aux contrats d'assurance 4.10 138177 134 835
Passifs techniques iés  des contrals dinvesissement avec paricipason discréfonnaire  4.10 30774 29335
Passifs techniques §és a des confrats dinvesissement en Uniés de Compie 4.10 3667 3534
Passifs techniques liés aux contrats d'investissement 4.10 34442 32 869
Participation aux bénéfices différée passive 41 14799 16 528
:ﬁsu\s,::si:::::éﬁ;ms LIES AUX CONTRATS D'ASSURANCE ET 187 417 184 232
Provisions pour risques et charges 234 292
Passifs dimpdts diférés 263 228
Detes d'explokation envers les entreprises du secieur bancaire 9573 10466
Detes nées d'opéradions d'assurance direcie et de réassurance 3009 3253
Detes dimpdt exigibles 206 54
Instrumens dérivés passifs 46 473 405
Autres detes 1783 1894
Autres passifs 15307 16 300
TOTAL PASSIF 214 690 211942
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3. Compte de résultat

1er semestre| 1er semestre
En milions d'euros 2018 2017

Pri r—

12812 11 356
Variaion des primes non acquises 6 (69)
Primes acquises 12818 11287
Produits des autres activités 21 8
Produits des placements 2202 2340
Charges des placements (259) (237)
Plus et moins-values de cession des placements netes de reprises de déprécialon et 333 103
d'amorissement
Quote-part du résukat net des enfés de placement mises en équivalence 1 8
Variafon de valeur des placements compiabilisés a Ia valeur de marché par résufiat (658) 2517
Variadon des dépréciaons sur placements (13) 185
Produits des placements hors charges de financement 1606 4897
Charges des prestatons des confrats (11 500) (13 561)
Charges ou produis nefs des cessions en réassurance (60) 28
Charges des autres aciviés (131) (89)
Frais d'acquisiion des contrais (1512) (1405)
Amorissements des valeurs de portefeuilies acquis (@) (0)
Frais d'administrason (628) (627)
Autres produiss ef charges opérasonnels couranis 12 1
Autres produits et charges courants (13823) (15 652)
Autres produfss et charges opérasonnels non couranis 44 1
Résultat opérationnel avant impot 666 540
Charges de financement (67) (1)
Quote-part du résuktat net des enireprises mises en équivalence 62 29
Impdt sur les résukials (230) (154)
RESULTAT NET CONSOLIDE 431 323
Intréss minoriaires 0 (1)
Résultat net - Part du groupe 421 323
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4. Etat du résultat net et des variations d'actifs et
de passifs comptabilisées directement en
capitaux propres

Résultat net consolidé 41 324
Variagion des écarts de conversion (40) (44)
Variason de valeur des acifs financiers disponibles a la vente (1342) (1214)
Variason de valeur des acis financiers disponibles a la venie, rapporiée au résukat de la période (183) 41

Variasion de valeur difiérée des instruments dérivés de couverture ) 4

Variaton de la compiabilté refiet nete dimpdt difiéré 1332 1048

Variaion de valeur des éléments relasks aux entreprises mises en équivalence (48) (55)
Eléments pouvant étre rapportés au résultat (288) (220)
Efiets des réesimations sur les régimes d'avantage postérieurs a femploi 1 2
Variaion de valeur des éléments relasks aux entreprises mises en équivalence ) 0
Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat 1

VARIATION D'ACTIFS ET DE PASSIFS COMPTABILISEE DIRECTEMENT EN CAPITAUX

PROPRES (287) 219)
TOTAL DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D'ACTIF ET DE PASSIF

COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES s -
Part du Groupe 133 105
Part des minortaires 1 (M

Groupe BNP Paribas Cardif
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5. Tableau de variation des capitaux propres

Part du groupe

Primes
d'émission, é Total des
de fusion et| di capitaux

En milions d’euros d'apport
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2016 150 2988 1217 165 4580 40 4619
Variason d'acifs et de passifs compiabiisées direciement en capiaux propres (1) - - (215) 0 (215) 0] (216)
Résultat net consolidé de lexercice (2) - - - 1007 1007 0) 1007

Total du résultat net et des Variation d'actifs et de passifs comptabilisées

directement en capitaux propres (1) + (2) B - @15) 1007 e ™ b
Distribuson de dividendes et versement d'acompies (a) R - - (456) (456) ©) (456)
Variason de périmétre = : i - - @ @
Changement dans les paricipasons dans les fiales sans perie de conrdle - - - 27 27 'Y 3
Autres variasons R R - ) ) ©) )
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2017 150 2988 1062 742 4942 46 4988
Variason d'acts et de passs compiabiisées direciement en capiaux propres (3) i - (298) ©) (298) 1 (287)
Résulat net consoidé de fexercice (4) - - 431 431 0 431
;«i:::t mﬁa:::i::l::o\:xu:ug;d(:)ms et de passifs comptabilisées ] ] =, p— . - -
Distribuson de dividendes et versement d acompies R i ©) ) @ @
Variason de périmétre ) = . 0 0 0 0
Changement dans les paricipasons dans les fiales sans perie de contrdle - - - 4 m 9% 142
Autres variasons - - - (0) (0) (3) (4)
SITUATION AU 30 JUIN 2018 150 2988 765 1217 5120 149 5269

(a) dont 345 milions d"euros d"acomptes sur dividendes en 2017
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6. Tableau des flux de trésorerie

Comme le permet la recommandation ANC n°2013-05, pour I'établissement du tableau de flux de
trésorerie, le Groupe BNP Paribas Cardif a retenu la méthode indirecte.

Résultat opérationnel avant impot 666 540

Plus et moins-values de cession des placements (319) (224)
Dotations netes aux amorissemenis | 61
Variason des frais d’acquisiions reporiés 19 (40)
Variason des dépréciasons (22) (196)
Dotations netes aux provisions techniques d'assurance et passifs financiers 4599 5809
Dotafions nees aux aufres provisions 2 (6)
Variaton de Ia valeur des instruments financiers compiabilisés 3 la valeur de marché par résultat (hors résorerie et

Sgsivcat doSkorurk) 111 (2910)
Quote-part dans les entreprises associées et co-entreprises représentant des placements 0] (8)
Autres éiéments sans décaissement de trésorerie compris dans le résukat opérasonnel (31) 230
COIr?ction des éléments inclus dans le résultat opération.nel qtfi ne correspondent pas a des flux 4451 2716
monétaires et reclassement des flux de financement et d’investissement

Dividendes recus des enfreprises mises en équivalence 50 79
Variaion des créances et detes dexplotason (247) (225)
Variaton des valeurs données ou regues en pension (8) 10
Flux de trésorerie provenant des autres acifs et passifs 399 81
Impdts nefs décaissés 66 (146)
Flux monétaires indépendants du résultat liés aux activités opérationnelles 260 (201)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 5317 3055

Flux de trésorerie liés aux Variation de périmétre 148 (32)
Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursements d’actifs financiers 10 204 13091

Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions d’actifs financiers (13 885) (15 893)
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles (22) (20)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT (3 555) (2 855)
Emissions dinstrumens de capial 50 43
Dividendes payés 2 (111)
Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires et sociétaires 48 (68)
Trésorerie générée par les émissions de detes de fnancement 12 -
Trésorerie afflectée aux remboursements de deses de financement (493) 343
Intéréts payés sur detes de fnancement (67) (81)
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe (548) 252

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (500) 183

EFFET DES VARIATIONS DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET LES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 1 (13)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN DEBUT DE PERIODE 631 616

Flux de trésorerie nefs provenant des aciviiés opérasonnelies 5377 3055
Flux de trésorerie nefs provenant des aciviés dinvesissement (3555) (2855)
Flux de trésorerie nefs provenant des acivieés de financement (500) 183
Efiet des Variadon de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie 1 (13)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN FIN DE PERIODE 1954 986

Trésorerie et équivalents de trésorerie acive (Note 1) 2792 1275
Detes a vue (838) (289)
dont detes ratachées - 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie passive (838) (289)

Groupe BNP Paribas Cardif
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7. Notes annexes aux comptes consolideés

NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

11 ENVIRONNEMENT NORMATIF

Les comptes consolidés intermédiaires du Groupe BNP Paribas Cardif au 30 juin 2018 ont été
préparés et sont présentés en conformité avec la norme IAS 34 «Information Financiére
Intermédiaire », qui permet la publication de comptes semestriels résumés et définit les principes de
comptabilisation et d’évaluation devant étre appliqués.

Ainsi, les comptes consolidés intermédiaires résumés du Groupe BNP Paribas Cardif comprennent
les états financiers prévus par la norme IAS 1 « Présentation des états financiers », établis selon un
format identique a celui des comptes publiés au 31 décembre 2017, accompagnés d’'une sélection de
notes explicatives présentant les informations les plus significatives sur I'évolution de la situation
financiere et des performances du Groupe BNP Paribas Cardif.

Ces comptes semestriels résumés sont destinés a actualiser les informations fournies dans les
comptes consolidés au 31 décembre 2017 du Groupe BNP Paribas Cardif et doivent étre lus en
complément de ces derniers. lls sont établis avec un comparatif :

® au 31 décembre 2017 pour les informations bilantielles ; et

= au 30 juin 2017 pour les informations relatives au résultat, ce comparatif ayant été préparé en
application de la norme IFRS 1.

Les principes de comptabilisation et d’évaluation appliqués par le Groupe au 30 juin 2018 sont
identiques a ceux retenus pour les états financiers consolidés au 31 décembre 2017, auxquels
s'ajoutent les principes relatifs aux normes dont I'application est obligatoire pour les exercices ouverts
a compter du ler janvier 2018. lls sont conformes aux normes IAS/IFRS, amendements et
interprétations IFRIC telles qu’adoptés par I'Union Européenne a la date du 30 juin 2018.

Le Groupe n'a pas anticipé l'application des nouvelles normes, amendements et interprétations
adoptés par I'Union Européenne a la date du 30 juin 2018 lorsque cette application est optionnelle.

1.1.1  Nouvelles normes appliquées a compter du ler janvier 2018

Amendement a IFRS 4 Application d’IFRS 9 031112017 1er janvier 2018

Instruments financiers avec IFRS 4 Contrats Option, sous conditions, pour le différé d'application
(UE 2017-1988) : . .
d’assurance d'IFRS 9 Instruments financiers

IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés

de contrats conclus avec des clients 22/09/2016
Remplacementd’|AS 11 Contrats de construction et (UE 2016-1905)
d’lIAS 18 Produits des activités ordinaires

1er janvier 2018

Groupe BNP Paribas Cardif
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Amendement a IFRS 4 Application d'IFRS 9 Instruments financiers avec IFRS 4 Contrats
d'assurance : Option pour le différé d'application d'IFRS 9

L'amendement a la norme IFRS 4, approuvé par le réglement 2017-1988 du 3 novembre 2017, fixe
les conditions suivantes a respecter par I'entreprise d’assurance pour bénéficier de I'exemption
temporaire a I'application de la norme IFRS 9 (option dite du « différé ») :

= J'entreprise d’assurance ne doit avoir précédemment appliquée aucune version d'IFRS 9 ;

= ses activités doivent étre principalement liées a I'assurance, cette condition étant respectée si

la valeur comptable des passifs liés a I'assurance représente plus de 90% du total des dettes
figurant au bilan.

Le Groupe BNP Paribas Cardif respecte ces deux conditions et a donc opté pour I'application différée
de la norme IFRS 9.

Norme IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés des contrats avec les clients
Au sein du Groupe BNP Paribas Cardif, la norme IFRS 15 concerne les seules entités de service, peu
nombreuses, et s’applique uniguement aux revenus des activités de service qu’elles générent.

L'application de cette nouvelle nhorme par le Groupe BNP Paribas Cardif n'a pas d'incidence sur les
états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2018. En effet, les modalités de reconnaissance du
revenu des entités de service définies par la norme IAS 18 ont été jugées compatibles avec la norme
IFRS 15.

1.1.2  Nouvelles normes publiées par L'IASB au 30 juin 2018

Normes publiées par I'|ASB et adoptées par I'Union Européenne au 30 juin 2018

Normes, amendements ou interprétations| Date du reglement de 'Union| Date de 1% application obligatoire : exercices
Européenne ouverts a compter du
1erjanvier 2018
IFRS 9 Instruments financiers 29111/2016 ler janvier 2021 pour les entreprises d'assurance

Remplacement d'lAS 39 Instruments financiers :
compfabilisation et évaluation

optant, sous conditions, pour le différé d'application

(UE 2016-2067) d'IFRS 9 prévu par 'amendement & IFRS 4 du 3

novembre 2017
remboursement anticpé rveyantune 22002010 e 2019
u . . |.|p prévoyant u (UE 2016-498) janvier
compensation négative
IFRS 16 Contrats de location 31/10/2017 1 ianvier 2019
Remplacementd'lAS 17 Contrats de location (UE 2017-1986) :

Normes publiées par I'|ASB mais non adoptées par I'Union Européenne au 30 juin 2018

Normes, amendements ou interprétations| Date de 1% application obligatoire : exercices
ouverts a compter du

IFRS 17 Contrats d’assurance

Remplacementd'IFRS 4 Contrats d'assurance 1 janvier 2021

Groupe BNP Paribas Cardif
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Norme IFRS 9 Instruments financiers et amendement a IFRS 9 Clauses de remboursement
anticipé prévoyant une compensation négative

Publiée par I'lASB en juillet 2014 et adoptée par I'Union Européenne le 22 novembre 2016, la norme
IFRS 9 « Instruments Financiers » remplace la norme IAS 39 « Instruments financiers
comptabilisation et évaluation » relative au classement et a I'évaluation des instruments financiers.

La norme IFRS 9 définit de nouveaux principes en matiére de classement et d'évaluation des
instruments financiers, de dépréciation pour risque de crédit des actifs financiers et de comptabilité de
couverture générale (ou micro-couverture).

Entrée en vigueur de maniére obligatoire pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2018, la
norme IFRS 9 est applicable par les entreprises européennes tous secteurs d’'activité confondus, a
I'exception des entreprises d'assurance qui sont autorisées, sur option et sous conditions, a en
reporter I'application jusqu’au ler janvier 2021 au plus tard.

Un amendement a la norme IFRS 9 « Clauses de remboursement anticipé prévoyant une
compensation négative », publié par I'lASB en octobre 2017 et adopté par I'Union Européenne en
mars 2018, clarifie le classement des actifs financiers comportant des clauses de remboursement
pouvant conduire a la perception d’'une indemnité par I'emprunteur. Cet amendement entrera en
vigueur de maniére obligatoire pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2019, une
application anticipée étant possible.

L'option retenue par le Groupe BNP Paribas Cardif de différer I'application d'IlFRS 9 au ler janvier
2021 entraine le report a cette date de I'application de 'amendement a la norme IFRS 9 « Clauses de
remboursement anticipée ».

Les travaux préparatoires a la mise en place de la norme IFRS 9 chez BNP Paribas Cardif se sont
poursuivis au premier semestre 2018 et s'échelonneront sur la période du différé. lls prendront en
compte la position du Groupe BNP Paribas a la date ou BNP Paribas Cardif appliquera pour la
premiére fois la norme IFRS 9, notamment en ce qui concerne la comptabilité de couverture, laquelle
continue a étre régie par les dispositions de la norme IAS 39 que BNP Paribas a décidé de maintenir
jusqu’a I'entrée en vigueur de la future norme sur la macro-couverture, conformément au choix laissé
en ce domaine par la norme IFRS 9.

Norme IFRS 16 Contrats de location

La norme IFRS 16 « Contrats de locations » publiée en janvier 2016 et adoptée par I'Union
Européenne en novembre 2017, entrera en vigueur de maniére obligatoire pour les exercices ouverts
a compter du ler janvier 2019. Elle remplacera la norme IAS 17 « Contrats de location » et les
interprétations relatives a la comptabilisation de ces contrats.

La norme IFRS 16 donne une nouvelle définition des contrats de location qui implique d'une part,
I'identification d’un actif et, d’autre part, le contréle par le preneur du droit d'utilisation de cet actif.

Du point de vue du bailleur, I'impact attendu devrait étre limité, les dispositions retenues restant pour
I'essentiel inchangées par rapport a I'actuelle norme IAS 17.

Pour le preneur, la norme imposera la comptabilisation au bilan de tous les contrats de location sous
forme d'un droit d'utilisation sur I'actif loué, enregistré dans les immobilisations et au passif, la
comptabilisation d'une dette financiéere au titre des loyers et des autres paiements a effectuer pendant
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la durée de la location. Le droit d’utilisation sera amorti linéairement et la dette financiére actualisée
sur la durée du contrat de location. Cette norme implique donc un changement principalement pour
les contrats de location simple ou opérationnelle qui, en application de la norme IAS 17, ne donnaient
pas lieu a un enregistrement au bilan des actifs pris en location.

L'analyse de la norme et l'identification de ses effets potentiels sur I'établissement des comptes de
BNP Paribas Cardif ont été initiés a la suite de sa publication et sont en cours pour une premiere
application planifiée au ler janvier 2019.

Norme IFRS 17 Contrats d'assurance

La norme IFRS 17 « Contrats d’assurance », qui remplacera la norme actuelle IFRS 4, a été publiée
par I'lASB le 18 mai 2017, pour une application obligatoire au ler janvier 2021 et devra étre
préalablement adoptée par I'Union Européenne, pour application en Europe.

Elle établit les principes de comptabilisation, d’évaluation et de présentation des contrats d’assurance
qui entrent dans son champ d'application, ainsi que les dispositions relatives aux informations a
fournir a leur sujet.

La norme prévoit que les passifs relatifs aux contrats d’assurance soient évalués sur la base de la
meilleure estimation des flux de trésorerie futurs probabilisés et actualisés (« Estimates of future cash-
flows »), complétée par un ajustement pour risque (« Risk Adjustment ») couvrant I'incertitude sur les
estimations, et par une marge de services contractuels représentant les profits futurs attendus du
contrat (« Contractuel service margin »).

Cette approche, correspondant au modele général, est adaptée dans le cas des contrats participatifs
qui peuvent sous conditions bénéficier d'un modéle spécifique (la « Variable Fee Approach (VFA) »)
dans lequel la marge de services contractuels capture a la fois I'effet de changements d’estimation sur
les passifs et sur les actifs sous-jacents.

Les contrats de courte durée peuvent faire I'objet d’'une approche simplifiée (« Premium Allocation
Approach ») similaire au report de primes tel que pratiqué actuellement pour les contrats non vie.
Cette approche peut également s’appliquer aux contrats de plus longue durée si elle conduit a des
résultats similaires a ceux du modeéle général.

Les contrats participatifs de BNP Paribas Cardif devraient pour la plupart d’entre eux pouvoir étre
évalués selon la « Variable Fee Approach ». Les contrats d’assurance des emprunteurs (ADE) et
prévoyance devraient relever du modele général ou de I'approche simplifiée si les conditions sont
remplies.

En sus des modifications attendues en matiere d’évaluation des passifs d'assurance et des actifs de
réassurance, la nouvelle norme devrait également entrainer des changements significatifs dans la
reconnaissance des revenus issus des contrats d'assurance et dans la présentation des produits et
des charges liés a ces derniers dans I'Etat du résultat global.

BNP Paribas Cardif a commencé, au premier semestre 2017, un projet de préparation a la mise en
ceuvre de la norme, qui va se dérouler sur la période 2017- 2020, selon le calendrier prévu.

Groupe BNP Paribas Cardif
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1.2 PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

Les principes et méthodes de consolidation appliqués par le Groupe BNP Paribas Cardif au
30 juin 2018 sont identiques a ceux retenus pour les états financiers consolidés au 31 décembre 2017.

Lors de la premiere consolidation au 30 juin 2018 de différentes entités immobilieres sous influence
notable ou contréle conjoint, le Groupe BNP Paribas Cardif a décidé d'utiliser I'option permettant
d'évaluer en valeur de marché une participation dans une entreprise associée, directement ou
indirectement via une entité qui est un fonds commun de placement, une société d'investissement a
capital variable ou une entité semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements.

Groupe BNP Paribas Cardif
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NOTE 2  PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

31 décembre 2017

Méthode de| % de| Méthode de % de|
Dénominations consohdanon‘ controle| % d'intérét é consolidation controle

HOLDINGS
BNP Paribas Cardif France Socé® 100,0 100,0 Socié 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif BV Pays-Bas ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Nordic AB Suéde ] 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Cardif Pinnacle Insurance Holdings PLC Royaume Uni ) 100,0 100,0 G 100,0 100,0
CB (UK) Lid - Fond 'C' Royaume Uni 16 100,0 100,0 e 100,0 100,0
Icare Hoiding SA France 16 100,0 100,0 16 100,0 100,0
NCVP i SA Brési ] 100,0 1000 <] 100,0 100,0
ASSURANCE
BNP Paribas Cardif Emekiiik AS Turquie I 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif General Insurance Co Lid Corée ME 90,0 90,0 ME* 90,0 90,0 2)
BNP Paribas Card L i NV Pays-Bas I 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Life Insurance Co. Corée I 85,0 85,0 G 85,0 85,0
BNP Paribas Cardif Pojstovna AS République Tchéque 1G 100,0 100,0 G 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif L \ Pays Bas ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Seguros de Vida SA Chi ) 100,0 100,0 I 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Seguros Generales SA Chii 16 100,0 100,0 G 100,0 100,0
BNP Paribas Cardd Sigoria Anonim Sirkes Turque ME* 1000 1000 @
BNP Paribas Cardif TCB Life Insurance Company Lid Taiwan ME 490 490 ME 490 49,0
BNP Paribas Cardif Via Compagnia di X X ioni SPA/ liale ) 100,0 100,0 G 100,0 100,0
BoB Cardif Like Insurance Company Chine ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Cardif Assurance Risk Divers (succ. Roumanie) Roumanie ] 100,0 100,0 ] 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Alemagne) Allemagne ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardi Assurance Risques Divers (succ. Autriche) Autriche 1 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Belgique) Belgique ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Bulgarie) Buigarie 1 100,0 100,0 16 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Espagne) Espagne ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. ltalie) lialle 16 100,0 100,0 16 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Japon) Japon ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. L 9] L 9 ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Pologne) Pologne I 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Cardd Assurance Risques Divers (succ. Portugal) Porugal 1 100,0 100,0 16 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Suisse) Suisse 16 100,0 100,0 I 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers (succ. Taiwan) Taiwan ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Risques Divers SA France ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Alemagne) Allemagne ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Autriche) Autriche ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Belgique) Belgique 16 100,0 100,0 e 100,0 100,0
Cardi Assurance Vie (succ. Buigare) Bulgarie 16 1000 1000 G 100,0 100,0
Cardd Assurance Vie (succ. Espagne) Espagne 16 1000 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. ltalie) lialle I 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardd Assurance Vie (succ. Japon) Japon 16 100,0 100,0 16 100,0 100,0
Cardd Assurance Vie (succ. Porugal) Porugal 16 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Roumanie) Roumanie 16 100,0 100,0 €] 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Suisse) Suisse ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Taiwan) Taiwan ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie SA France ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Biztosto Hongrie ME* 100,0 100,0 (4)
Cardif Colombia Seguros Generales SA Colombie 16 100,0 100,0 e 100,0 100,0
Cardif Compania de Seguros Perou ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0 4)
Cardif do Brasi Seguros e Garansas SA Brési ] 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif Do Brasi Vida e Previdencia S.A Brési ) 100,0 100,0 G 100,0 100,0
Cardif EL Djazair Algérie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Forsakring Suéde ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB (succ. Danemark) Danemark ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardi Forsakring AB (succ. Norvége) Norvége ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif hayat Sigorta Anonim Sirkes Vie Turquie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0 (4)
Cardf IARD France 1 66,0 66,0 (2) ME* 830 830 (4)
Cardif Insurance Co LLC Russie 16 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Cardif Life Insurance Japan Japon 16 75,0 75,0 (4)
Cardd Liméada Brési ME* 100,0 100,0 ()
Cardif LivForsakring AB Suéde ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Li ing AB (succ. Danemark) Danemark ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Li ing AB (succ. Norvége) Norvége ME * 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Lux Vie L ME 333 333 ME 33 33
Cardif Mexico Seguros de Vida SA Mexique ME * 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Mexico Seguros Generales SA Mexique ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardd Non Life Insurance Japan Japon 16 100,0 75,0 @)
Cardif Poiska Pologne ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Seguros Argengne 16 100,0 100,0 I 100,0 100,0
Cardi Servicios SAC Pérou ME* 1000 1000 @
Cardif Servicios SA Argensne ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0 (4)
CARGEAS Assk iSpA hiabe ] 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Icare Assurance SA France I 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Luzaseg Brési ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Naso Assurance France 16 100,0 100,0 ME 50,0 50,0
Poistovna Card Slovakia Slovaquie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Siate Bank India Life Cy Ld Inde ME 2,0 22,0 ME 220 220
Cardf Lfe Insurance Company LTD Vietnam ME 430 430 (@)
AUTRES ACTIVITES
BNP Paribas Cardif Servicios y Asisiencia Limtada Chii ME * 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
BNPP PSC Limied Royaume Uni ) 100,0 100,0 <] 100,0 100,0
Cardif Pinnacie Insurance Services Royaume Uni ] 100,0 100,0 e 100,0 100,0
GIE BNP Paribas Cardif France 16 95 95 [} 95 985

Groupe BNP Paribas Cardif
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2018l 3 decembre 2017)
éthode de é
e
PLACEMENTS D'ASSURANCE
AEW Immocommercial France VM 20,5 205 (4)
Agathe Retall France France VM 33 333 )
Assuvie France ME 50,0 50,0 ME 500 50,0
Boukeragny SCI France M 50,0 50,0 0]
Capial France Hatel France 1G 934 984 1G 987 98,7
Cardimmo France 16 1000 1000 16 100,0 1000
CFH Bercy France IG 100,0 93,6 G 100,0 9.6
CFH Bercy Hoigl France ] 100,0 986 [le] 100,0 98.6
CFH Barcy édiail France IG 1000 936 IG 100,0 98,6
CFH Boulogne: France 1G 100,0 98,6 1G 100,0 98.6
CFH Capdai France 16 1000 936 16 100,0 98,6
CFH Mian Holdco SRL France IG 100,0 93,6 G 100,0 98,6 (4)
CFH Monimarire France ] 100,0 986 [le] 100,0 98.6
CFH Montparnasse France IG 1000 936 IG 100,0 98,6
C-Sang France 1G 100,0 100,0 ()
EPL France VM 340 340 (4)
Fleur SAS France VM 33 333 )
Fonciére parienaires France VM 20,0 200 (4)
FCNDIS France VM 250 250 (4)
Fi lialie G 100,0 100,00 1G 100,0 100,0
Harewrood Helena 2 Lid Royaume Uni 16 1000 1000 (4)
Hibernia France IG 100,0 985 16 100,0 936
HVP France ] 100,0 986 [le] 100,0 98.6
Opéra R France IG 1000 1000 IG 100,0 1000
OFPCI Powerhouse France VM 414 474 ME 474 474 (4)
Rubin SARL L VM 50,0 50,0 (4)
Rued Ariane France IG 100,0 100,0 16 100,0 100,0
S.A.P.A - CFH Algonguin Pariners France lialia France ] 100,0 986 [le] 100,0 98,6 (4)
SAS Defense CB3 France VM 250 250 (4)
SAS Preim Heathcare France VM 244 244 ()
SAS Velizy France VM 13 13 4)
SCI 68/70 rue de Lagny-Montreul France IG 100,0 100,00 G 100,0 100,0
SCI Alphapark France VM 50,0 50,0 )
SCI BNP Paribas Pierre | France IG 1000 1000 IG 100,0 1000
SCI BNP Paribas Pierre Il France G 100,0 100,00 1G 100,0 100,0
SCI Bobigny Jean Rosiand France 16 1000 1000 16 100,0 1000
SCI Cardif Logement France IG 100,0 100,0 G 100,0 100,0
SCI Carma Grand Horizon SARL France ] 100,0 100,00 [le] 100,0 100,0
SCI Ciylight Boulogne France IG 1000 1000 IG 100,0 1000
SCI Clichy Nuovo France VM 50,0 50,0 ()
SCI Corosa France €] 100,0 100,00 [l¢] 100,0 100,0
SCI Détense Fioile France IG 100,0 100,0 G 100,0 100,0
SCI Défense Venddme France ] 100,0 100,00 [le] 100,0 100,0
SCI Etolle du Nord France IG 1000 1000 IG 100,0 1000
SCI Fonenay Plaisanoe France IG 100,0 100,00 G 100,0 100,0
SCI Imefa Véiizy France VM 218 218 4)
SCI Le Mans Gare France IG 100,0 100,0 16 100,0 100,0
SCI Liber France VM 50,0 50,0 (4)
SCI Nanigrre Guilleraies France G 1000 1000 1G 100,0 1000
SCI Nanies Carnot France IG 100,0 100,00 G 100,0 100,0
SCI Odyssée France €] 100,0 100,00 [l¢] 100,0 100,0
SCI Panin les Mouins France IG 100,0 100,0 G 100,0 100,0
SCI Paris Basgnok France L] 100,0 100,00 [le] 100,0 100,0
SCI Paris Cours de Vinoennes France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Porie d'Asnieres France IG 100,0 100,00 G 100,0 100,0
SCI Porie de Claye France ME 45,0 450 ME 450 45,0
SCI Reumal France IG 100,0 100,0 & 100,0 100,0
SCl Rug a France L] 100,0 100,00 [le] 100,0 100,0
SCI Ruei Caudron France G 1000 1000 1G 100,0 1000
SCI Saint Denis Landy France IG 100,0 100,00 G 100,0 100,0
SCI Saint Denis Mierrand France ] 100,0 100,00 [le] 100,0 100,0
SCI SCO0 (Secé des Cenfres dOc et d 1) France ME 464 464 ME 464 464
SCI Venddme Athénes France VM 50,0 50,0 ()
SCI Villeurbanne Siglingrad France G 1000 1000 1G 100,0 1000
aleur Pierre Epargne France G 100,0 100,0 G 100,0 1000
Entités structurées
BNPP CF Cardd Afernaive France G = = 1G - -
BNPP CP Cardil Privaie Debi France 16 = = 16 - -
BNPP France Crédt France [Ic] - - 6 - -
Camgesion Cbifexible France 1G = = 1G - -
Cardif Akernaives Part| France 16 = = 16 - -
Cardif BNPP IP C¢ World France G = = 1G - -
Cardif BNPP IP Equily Fronser Markes USD France €] = = [l¢] - -
Cardif ENPP IP Signaiures France ] = = [le] - -
Cardif BNPP IP Smid Cap Euro France IG = = IG - -
Cardf BNPP IP Smid Cap Europe France G = = 1G - -
CARDIF CPR Base Credit France 16 = = 16 - -
Cardif Edram Signatures France IG - - G - -
Cardif Viia Convex Fund EUR France 1G = = 15 - -
Cedrus Carbon Iniaive Trends France IG = = IG - -
FP Cardf Convex Fund USD France 1G = = 1G - -
G C Themaic O I (Ireland) France 16 = = 16 - -
Naso Fonds Athénes N*5 France [Ic] - - 6 - -
Naio Fends Coline Iniernasonal France 1G = = 15 - -
Naso Fonds Collines N1 France 16 = = 16 - -
Naio Fonds Collines N3 France 16 = = 15 - -
Mew Alpha Cardf Incubator Fund France 1G - - 1G - -
Permal Cardif Co-Invesment Fund France IG = = G - -
Tikehau Cardif Loan Europe France €] = = [l¢] - -
\alires FCP France 16 = = 1 - -

Le pourcentage dintérét refiéte la participation directe et indirecte o Groupe dans la société concernée.

(1) Sortie e périmétre

(2} Vaniation de taux - relution

(3) C de méthode de iiation non i a une variation de taux

(4) Entrée o périmétre

VM Participation dans une entité sous influence notabie ou contrble conjoint évaluée 3 fa valeur de marché par résuitat

ME * Enttés contrilées faisant fobjet o'une consolidation simpiiée par mise en équivalence en raison de leur caraciérs peu signicati
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2.2 INTERETS MINORITAIRES SIGNIFICATIFS

L'appréciation du caractére significatif des intéréts minoritaires est fondée sur la contribution des
filiales correspondantes au bilan (avant élimination des opérations réciproques) et au résultat du
Groupe BNP Paribas Cardif.

Reésultat net Dividendes

% d'intérét des| % d'intérét des attribué aux Versés aux

actionnaires actionnaires minoritaires de la actionnaires

En milions d'euros, au minoritaires minoritaires Total Bilan (1) filiale minoritaires
Cardif Insurance Japan (sociéés Life & Non Like) 25% 25% 646 3

Cardif IARD 34% 34% 85 (4) -

I ET T

Résultat net

% d'intérét des| % d'intérét des attribué aux
actionnaires actionnaires minoritaires de la
En millons d'euros, au minoritaires minoritaires Total Bilan (1) filiale

Cardif Life Insurance Co. L 15% 15% 3222 1

(1) Montants avant élimination des opérations réciproques

Au cours du premier semestre 2018, BNP Paribas Cardif a procédé a la cession partielle de 25% des
parts de Cardif Life Insurance Japan et de Cardif Non Life Insurance Japan dans le cadre du
développement des partenariats au Japon. En outre, le taux de détention de BNP Paribas Cardif dans
Cardif IARD a été porté a 66%, suite a une augmentation de capital dilutive.

Dans le cadre de son investissement dans certaines entités, le Groupe BNP Paribas Cardif a consenti
a des actionnaires minoritaires des options de vente de leur participation. La valeur totale de ces
engagements, comptabilisés en diminution des capitaux propres, s’éléeve a 33 millions d'euros au
30 juin 2018.

Groupe BNP Paribas Cardif
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NOTE3  REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES

Opérations du premier semestre 2018

Le 29 juin 2018, BNP Paribas Cardif a pris le contr6le de Natio Assurance, une société d’assurance
non vie en France, en acquérant les parts que le Groupe AXA détenait dans cette entité. Avant cette
opération, le Groupe BNP Paribas Cardif détenait 50% de I'entité.

Cette opération a conduit le Groupe BNP Paribas Cardif a consolider cette entité par intégration
globale (auparavant, le Groupe BNP Paribas Cardif exercait un contrdle conjoint sur Natio Assurance
et la consolidait par mise en équivalence).

Opérations du premier semestre 2017

Aucune opération significative de regroupement d’entreprises n'a eu lieu au cours du premier
semestre 2017.

Groupe BNP Paribas Cardif
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NOTE 4 NOTES RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

41 ECARTS D'ACQUISITION

2 jun 201831 décembre 2017

VALEUR NETTE COMPTABLE EN DEBUT DE PERIODE 248 192
Acquisiions - 57
Efiet des variatons de parié monétaires 0 (1)
VALEUR NETTE COMPTABLE EN FIN DE PERIODE 248 248
Valeur brute comptable 248 248

Cumul des dépréciaions enregistrées en fin de période - -

Les écarts d’acquisition se répartissent par unité génératrice de trésorerie de la maniére suivante :

Dépréciations comptabilisées
Valeur Nette Comptable au cours de I'exercice Acquisitions de I'exercice

31 décembre 31 décembre 31 décembre
En milfons d’euros, au 30 juin 2018 2017| 30 juin 2018 2017| 30 juin 2018 2017

France 37 37 - - - -

ltalie 196 196 - - - 57
Reste de IEurope 14 14 - - - -
Asie 1 1 - - - -
TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION POSITIFS 248 248 - - - 57

4.2 |IMMOBILIER DE PLACEMENT

La rubrique « immobilier de placement » correspond aux terrains, immeubles et fonds de commerce
acquis avec les immeubles. Ceux-ci sont représentatifs des actifs investis dans le cadre de I'activité
d’assurance-vie et qui ne sont pas affectés a des contrats en Unités de Compte présentés dans la
rubrique « Placements en Unités de Compte ».

Valeur Cumul des

brute|amortissements et Valeur de
marché

nette| Valeur de
marché| comptable| pertes de valeur| comptable

brute|amortissements et
En millons d'euros, au comptable| pertes de valeur| comptable
TOTAL IMMOBILIER DE PLACEMENT 3627 (489) 3138 4128 3544 (438) 3106 4102

La dotation nette aux amortissements de I'exercice au 30 juin 2018 s’éleve a 31 millions d’euros,
contre 57 millions d’euros au 31 décembre 2017.

Groupe BNP Paribas Cardif
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43 ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

30 juin 2018 31 décembre 2017

dont variation de dont variation de
valeur comptabilisées valeur comptabilisées
directement en
En milions deuros, au Net| dépréciations capitaux propres dépréciations
Acfons et autres ires 3 revenu variable 6426 (300) 1094 6825 (373) 1492
Obiigasons et autres Sires  revenu fxe 99304 - 9630 102712 - 11331
TOTAL DES ACTIFS DISPONIBLES A LA VENTE 105730 (300) 10733 109 537 (373) 12823

Les variations de valeur d’actifs comptabilisées directement en capitaux propres se décomposent
comme suit :

30j ]uln 2018 31 décembre 2017
Actions et Actions et
Titres 3| autres titres a Titres 3|  autres titres a
En milions d'euros, au revenu fixe| revenu variable|  Total | fevenu fixe| revenu variable| " Total

Réévaluation non couverte des titres, comptabilisée en "Actifs financiers

disponibles 3 Ia vente" 10734 11331 1492 12823
Impdss difiérés Bés a cete réévaluasion (2592) (301) (2892)  (3069) (397) (3466)
Provision pour paricipadon aux bénéfices difiérée des enfés d'assurance, nete

raplerd (6207) (701) (6907)  (7258) (975) (8232)
Quote-part de réévaluason sur Sres disponibles 3 la vente des enfiés mises en 6 2 28 1 45 56
équivalence, nete dimpdt difiéré et de paricipaton aux bénéfices difiérée
Réévaluaton sur fires disponibles 3 Ia vente reclassés en préss et créances
restant & amorsr ®) - (®) ©) - ©)
TOTAL 839 15 954 1005 166 1171

(1) Ce total est inclus dans la catégorie "Total des variations comptabilisées directement en capitaux propres” du tableau de variation des capitaux propres

44 PLACEMENTS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESUL TAT

Ce poste regroupe les actifs financiers valorisés sur option a la valeur de marché ou de modéle par
résultat.

Acfions et fires 3 revenus variables 18 159 16 809
Obligations et aures §ires a revenus fixes 19619 16 951
TOTAL DES PLACEMENTS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 37778 33760
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45 PRETS ET CREANCES

30 juin 2018 31 décembre 2017
e ers s Voot et conpiab]dot depciatons

PRETS ET CREANCES 1701 = 1837
dont placements des entreprises d’assurance 1676 - 1818 -
dont placements des autres activités 25 B 18 -

46 INSTRUMENTS DERIVES ET DERIVES INCORPORES SEPARES

La valeur de marché positive ou négative des instruments financiers dérivés classés en portefeuille de
transaction représente la valeur de remplacement de ces instruments.

46.1 Valeur de marché par instrument financier dérivé

La valeur de marché des instruments dérivés figurant a I'actif et au passif du bilan se décompose
comme suit :

31 décembre 2017
aleur de ' C Valeur de marché| Valeur de marché
En milions dewuros, au egative positive négative

Instruments dérivés de taux 405 429 285 346
Insfruments dérivés de change 100 44 T2 53
Insfruments dénvas sur acions 0 - 79 5
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES ET DERIVES INCORPORES SEPARES 505 473 379 405
dont placements des entrepnises d'assurance 463 470 374 360
dont placements des autres actiités 42 3 5 26

Ces montants incluent les valeurs de marché des instruments financiers dérivés utilisés a des fins de
couverture.

4.6.2 Montants notionnels des instruments financiers dérivés

Le tableau ci-aprés présente les montants notionnels des instruments financiers dérivés. Le montant
notionnel des instruments financiers dérivés ne constitue qu’une indication de volume de l'activité du
Groupe BNP Paribas Cardif sur les marchés d'instruments financiers et ne reflete pas les risques de
marché attachés a ces instruments.

31 décembre 2017

: Marchés
En millions dsuros, au gani Gré Total organisés Gré i gré Total

Instruments dérivés de faux 1403 21254 22657 ha3 20632 21225
Instrumeniz dérivés de change - 10 252 10 252 - G 090 G 990
Instrumenis derivés sur acions 232 1 400 1632 39 300 330
INSTRUMENTS DERIVES (NOTIONNELS) 163 32 907 34 541 632 27922 28 554

Groupe BNP Paribas Cardif
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47 DETERMINATION DE LA VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENT S
FINANCIERS

4.7.1 Dispositif de valorisation

Le Groupe BNP Paribas Cardif a retenu pour principe de disposer d’'une filiéere unique et intégrée de
production et de contr6le de la valorisation des instruments financiers utilisée a des fins de gestion
quotidienne du risque et dinformation financiere. Ce dispositif se fonde sur une valorisation
économique unique, sur laquelle s’appuient les décisions de BNP Paribas Cardif et ses stratégies de
gestion des risques.

Dans son évaluation réguliere de la valorisation des actifs, le Groupe BNP Paribas Cardif dispose
d’'une procédure d’'affectation des Niveaux (« Level Policy »), document de référence reprenant les
criteres a prendre en compte pour le positionnement des niveaux des instruments financiers.

4.7.2  Description des principaux instruments au sein de chaque niveau de la
hiérarchie

Comme détaillé dans la Note « Principes et méthodes comptables », les instruments financiers a la
valeur de marché sont répartis selon une hiérarchie qui comprend trois niveaux. Cette hiérarchie est
également appliqguée aux instruments financiers, actifs comme passifs, comptabilisés au colt amorti.

e s D o A L [

Instruments financiers a la valeur de marché

Actfs financiers disponibles a Ia vente 92263 13172 295 105730 98338 10335 863 109536
Instruments financiers en valeur de marché par résutiat 65184 17539 4637 87360 65061 13420 3324 81804
Instruments dérivés et dérivés incorporés séparés - 505 - 505 11 368 - 379
Valeur de marché des instruments financiers au codt amorti ‘
Présetcréances . o 127 1480 125 1732 130 1494 248 1872
Actfs financiers détenus jusqu'a féchéance 4238 - - 4238 4816 - - 4816
ACTIFS FINANCIERS 161812 32696 5057 199566 168356 25617 4435 198408
Instruments financiers a la valeur de marché

Insrumens dérivés passis 1 an - 4m 1 404 - 405
Valeur de marché des instruments financiers au codit amorti

Detes subordonnées - 4559 - 4559 - 4783 - 4783
Pensions données - 78%4 - 78%4 - 8668 - 8668
Emprunis auprés des établissements de crédit - 3532 - 3532 - 334 - 3354
PASSIFS FINANCIERS 1 16456 - 16458 1 17209 - T

'y compris les placements en Unités de Compte
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Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés a la valeur de marché

Cette partie présente les criteres d'affectation a chacun des niveaux de la hiérarchie, et les principaux
instruments qui s’y rapportent.

Niveau 1 : ce niveau regroupe I'ensemble des valeurs mobiliéres et des produits dérivés qui
sont cotés sur une bourse de valeurs ou cotés en continu sur d’autres marchés actifs.

Cette catégorie inclue notamment les actions et les obligations liquides, les instruments
dérivés traités sur les marchés organisés (futures, options...). Elle comprend les parts de
fonds et OPCVM dont la valeur liquidative est calculée quotidiennement.

Niveau 2 : les titres classés en Niveau 2 comprennent les titres moins liquides que ceux de
Niveau 1. lls sont classés au Niveau 2 notamment lorsque les prix externes proposés par un
nombre raisonnable de teneurs de marché actifs sont régulierement observables, sans qu'ils
soient pour autant directement exécutables. Ces prix sont issus notamment des services de
publication de consensus de marché auxquels contribuent les teneurs de marché actifs ainsi
que des cours indicatifs produits par des courtiers ou des négociateurs actifs.

Ce niveau regroupe les autres actions, certaines obligations d’Etats ou d’entreprises dont la
valorisation est peu fréquente, les autres parts de fonds et OPCVM et les dérivés négociés de
gré a gré.

Niveau 3 : les titres de Niveau 3 comprennent principalement les parts de fonds et les actions
non cotées qui sont constituées pour l'essentiel de parts dans des sociétés et fonds de
capital-risque.

Les actions et autres titres a revenu variable non cotés de Niveau 3 sont évalués en utilisant
'une des méthodes suivantes: quote-part d'actif net réévalué, multiples de sociétés
équivalentes, actualisation des flux futurs générés par l'activité de la société, approche
multicritéres.

Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au co0t amorti

Les éléments d’information fournis au titre de la valeur de marché des instruments financiers
comptabilisés au colt amorti doivent étre utilisés et interprétés avec la plus grande précaution pour
les raisons suivantes :

Ces valeurs de marché représentent une estimation de la valeur instantanée des instruments
concernés au 30 juin 2018. Elles sont appelées a fluctuer d’'un jour a l'autre du fait des
variations de plusieurs parametres, dont les taux d'intérét et la qualité des crédits des
contreparties. En particulier, elles peuvent étre significativement différentes des montants
effectivement recus ou payés a I'échéance des instruments. Dans la plupart des cas, cette
valeur de marché réévaluée n’est pas destinée a étre immédiatement réalisée et ne pourrait
en pratique pas I'étre ;

La réévaluation des instruments financiers comptabilisés au co(t historique suppose souvent
d'utiliser des modéles de valorisation, des conventions et des hypothéses qui peuvent varier
d’une institution a 'autre. Par conséquent, la comparaison des valeurs de marché présentées,
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pour les instruments financiers comptabilisés au co(t historique, par différentes institutions
financieéres n’est pas nécessairement pertinente.

Les techniques de valorisation utilisées et les hypothéses retenues assurent une mesure homogéne
de la valeur de marché des instruments financiers actifs et passifs comptabilisés au colt amorti au
sein du Groupe BNP Paribas Cardif : lorsque les prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils
sont retenus pour la détermination de la valeur de marché. A défaut, la valeur de marché est
déterminée a 'aide de techniques de valorisation, telles que I'actualisation des flux futurs estimés pour
les préts, les dettes et les actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance, ou telles que des modeéles de
valorisation spécifiques pour les autres instruments financiers. La valeur de marché retenue pour les
préts, les dettes et les actifs détenus jusqu’a I'échéance dont la maturité initiale est inférieure a un an
est la valeur comptabilisée.

4.7.3 Tableau de variation des instruments financiers de Niveau 3

Pour les instruments financiers de Niveau 3, les mouvements suivants sont intervenus au cours de
I'exercice semestriel :

Actifs financiers
Instruments financiers Instruments financiers en
En milions d'euros disponibles a la vente| valeur de marché par résultat Total
863

Situation au 31 décembre 2017 3324 4187
Entrée de périmétre 70 - 70
Achats o "110 71 047 1157
Ventes (219) 98 (1017)
Réglements (295) (3) (368)
Reclassiicasion (1960) 900 (1059)
Transfert dans le niveau 3 1735 12 1746
Transfert hors du niveau 3 (4) (18) (22)
Gains compiabilisés en compte de résuliat (acif +) 41 280 321
Pertes compiabilisées en compie de résuktat (acif -) (31) (38) (70)
Eléments relasks aux variatons de pariés monéiaires (1) 1 0
Variadon d'acifs compiabiisés en capiaux propres (14) - (14)
Situation au 30 juin 2018 295 4637 4932

Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie peuvent intervenir lorsque les instruments répondent
aux critéres de classification dans le nouveau niveau, ces critéres étant dépendants des conditions de
marché et des produits. Les changements d'observabilité, le passage du temps et les événements
affectant la vie de linstrument sont les principaux facteurs qui déclenchent les transferts. Les
transferts sont réputés avoir été réalisés en début de période.
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48 CAPITAL

En nombre| Valeur unitaire En valeur En noﬂn Envdell
(milliers) (euros) (euros)
Actions émises a I'ouverture 62 483 149 959 051 62 483 149 959 051
ACTIONS EMISES A LA CLOTURE 62 483 240 149 959 051 62 483 240 149 959 051

49 DETTES DE FINANCEMENT

49.1 Détail des dettes subordonnées au co0t amorti et des dettes de financement
représentées par un titre

Les dettes de financement du Groupe BNP Paribas Cardif sont composées uniquement de dettes
subordonnées valorisées au bilan pour leur montant nominal.

Opérations réalisées en 2017

Le 25 septembre 2017, BNP Paribas Cardif a remboursé un titre subordonné remboursable émis en
décembre 2011 d’'une valeur nominale de 753 millions d’euros. Cette émission offrait au souscripteur,
BNP Paribas SA, une rémunération variable Euribor 3 Mois + 5.20%.

Le 26 septembre 2017, BNP Paribas Cardif a émis un Titre Subordonné Remboursable d’'une valeur
nominale de 760 millions d’euros et d’'une maturité de 30 ans. Ce titre souscrit par BNP Paribas SA lui
offre une rémunération a taux variable Euribor 3 Mois + 2.68%. Le coupon est payé trimestriellement.
Ce titre pourra étre remboursé a I'issue d'une période de 10 ans.

Le 29 septembre 2017, BNP Paribas Cardif a remboursé un titre subordonné a durée indéterminée
émis en mars 2012 d'une valeur nominale de 710 millions d’euros. Cette émission offrait au
souscripteur, BNP Paribas SA, une rémunération variable Euribor 3 Mois + 6.35%.

Le 29 septembre 2017, BNP Paribas Cardif a émis un Titre Subordonné Remboursable d’'une valeur
nominale de 710 millions d’euros et d’'une maturité de 30 ans. Ce titre souscrit par BNP Paribas SA lui
offre une rémunération a taux variable Euribor 3 Mois + 2.73%. Le coupon est payé trimestriellement.
Ce titre pourra étre remboursé a l'issue d’'une période de 10 ans.

Le 29 novembre 2017, BNP Paribas Cardif a émis un Titre Subordonné Remboursable d'une valeur
nominale de 750 millions d’euros et d’'une maturité de 7 ans. Ce titre offre aux souscripteurs une
rémunération a taux fixe de 1%. Le coupon est payé annuellement. Ce titre pourra étre remboursé a
l'issue d'une période de 5 ans.

Le 14 décembre 2017, BNP Paribas Cardif a émis un Titre Subordonné Remboursable d'une valeur
nominale de 170 millions d’euros et d’'une maturité de 30 ans. Ce titre souscrit par BNP Paribas SA lui
offre une rémunération a taux variable Euribor 3 Mois + 1.80%. Le coupon est payé trimestriellement.
Ce titre pourra étre remboursé a l'issue d’'une période de 10 ans.
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Le 18 décembre 2017, BNP Paribas Cardif a remboursé un titre subordonné remboursable émis en
décembre 2012 d’'une valeur nominale de 277 millions d’euros. Cette émission offrait au souscripteur,
BNP Paribas SA, une rémunération variable Euribor 3 Mois + 4.75%.

Le paiement des intéréts des titres subordonnés et le remboursement de ces titres peuvent étre
différés lorsque le capital de solvabilité requis (ou le minimum de capital requis en fonction de la
classification Solvabilité 1) n'est pas respecté ou que ce paiement ou remboursement entrainerait un
tel non-respect. Ce différé est maintenu jusqu’'a ce que BNP Paribas Cardif respecte ce capital de
solvabilité requis (ou minimum de capital requis) et que le paiement ou remboursement ne soit plus
susceptible d’entrainer un tel non-respect.

Opérations réalisées en 2018

Le 20 mars 2018, Cardif Life Insurance Japan a émis un Prét Subordonné Remboursable d'une valeur
nominale de 7 700 millions de Yen et d’'une maturité de 10 ans. Ce prét a été souscrit par Sumitomo
Mitsui Trust Bank a hauteur de 20% (soit 12 millions d'euros). Les 80% restant ont été souscrits par
BNP Paribas Cardif et sont éliminés au niveau consolidé. Ce prét offre une rémunération fixe de
1.18178%. Le coupon est payé semestriellement. Ce prét pourra éventuellement étre remboursé a
l'issue d'une période de 5 ans.

Détail des dettes subordonnées au 30 juin 2018

Taux aprés la 1ére date de
decms d'éﬂsslon Date de call Taux avant date de call call| Valeur

PSDI  CardfAssuranceVie BNPParbas 24122004 Indéermnée 23122019 0% ’"sq“;:gﬁ; il 2,498%
PSDI  CardfAssuranceVie BNPParbas 23122004  Indéerminée 231212019 0% ’"sq”;:giﬂ 22014 pus 2,498% 2
TSDI  BNP Paribas Cardf Teers 251112014 Indéterminée  25/11/2025 0,04032 Euribor 3 Mos + 3.93% 987
TSDI  BNPParbasCardf  BNPParbas  25/112014  Indéerminée  25/11/2025 0,04032 Euribor 3 Mos + 3.93% 12
PSR CardfAssuranceVie BNPParbas 18122015 181122025  18/12/2020 Euribor 3 Mois + 2,46% Euribor 3 Mo + 2,66% 182
TSR CardfASSUrance  o\oparibas 280612016 28/06/2026 2810612021 Euribor 3 Mois + 3,15% Euribor 3 Mois + 3,15% 200
Risques Divers
TSR CardfAssuranceVie BNPParbas 270002016  27/09/2026  27/09/2021 Euribor 3 Mois + 2.71% Euribor 3 Mois + 2.71% 650
TSR BNPParibas Cardf ~ BNPParbas  26/09/2017  26/00/2047 2610912027 Euribor 3 Mois + 2,68% Euribor 3 Mos + 2,68% 760
TSR BNPParibas Cardf ~ BNPParbas  20/09/2017  20/00/2047  29/09/2027 Euribor 3 Mois + 2.73% Euribor 3 Mois + 2,73% 710
TSR BNP Paribas Cardf Tiers 0112017 201112024 2911172027 1,00% 1,00% 750
TSR BNPParbas Cardf ~ BNPParbas 14122017 14122047  14/1212027 Euribor 3 Mois + 1,80% Euribor 3 Mois + 1,80% 170
pgr ~ CardiLie Insurance Tiers 20032018 20032028 20032023 WP TIBOR*0.8% (Fxe)ie oo 6 e + 1,9% (Flotany) 12
Japan 1,18178%
Total Dettes subordonnées - Montant nominal 4590

Detes ratachées et frais d'émission d'emprunt éiaiés

TOTAL DETTES SUBORDONNEES

4609

49.2

Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire

Comme au 31 décembre 2017, elles incluent notamment des emprunts en devises destinés a couvrir
des prises de participation dans des filiales situées en dehors de la zone Euro.
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410 PASSIFS LIES AUX CONTRATS D'ASSURANCE ET D'INVESTIS SEMENT
HORS PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE

Conformément a la recommandation ANC n°2013-05, les passifs résultant de contrats d’assurance et
de réassurance sont décomposés en passifs techniques relatifs a des contrats d’assurance relevant
de la norme IFRS 4 et passifs techniques relatifs a des contrats d’investissement relevant en principe

N

de la norme IAS 39, mais qui se subdivisent entre les contrats a participation bénéficiaire

discrétionnaire comptabilisés selon IFRS 4 et les dépbts relatifs a des contrats d’investissement
comptabilisés selon IAS 39.

Au sein de ces deux rubriques, les passifs relatifs aux contrats en Unités de Compte sont isolés.

La ventilation des passifs relatifs a des contrats d'assurance et d'investissement relevant des normes
IFRS 4 et IAS 39 se présente comme suit :

30 juin 2018 31 décembre 2017

Brut de| Réassurance Net de Brut de| Réassurance Net de
En milions d"euros, au réassurance cedée| reassurance [[éassurance cedée| réassurance
20

Provisions pour primes non acquises 2706 383 2323 2700 3

2310
Provisions pour sinisres 1817 296 1521 1535 290 1245
Provisions pour paricipaion aux bénéfices 2 - 2 2 - 2
Aulres provisions lechniques 170 5 165 158 4 153
Contrats d'assurance Non Vie 4 605 624 4012 4305 634 3711
Provisions mathémaliques des conirats d'assurance 80 830 178% 79040 80087 1841 78245
Provisions mathémaiques des conirais d'assurance - Uniés de Comple 45 252 559 45693 44 563 550 4408
zggnmmn?:mﬁqu% des conirats dinvesissement avec pariipaion e . i 29335 ) 29335

Passifs iechniques relals 4 des conrals dinvessssement sans parscpason

discrésonnaire - Unigs de Compie 3667 - ST 3534 - 353
Prestadons & paysr (sinisires, rachats, iermes) 1673 99 1575 1408 %0 1317
Provisions pour paricipaion aux bénéfices 4531 - 4531 4170 - 4170
Autres provisions techniques 194 4 191 208 4 204
Contrats d'assurance Vie et contrats d'investissement 167 922 2 451 165 471 163 308 2485 160 823
:}C:LTJLEgESS:E?ﬂSE::TS LIES AUX CONTRATS DASSURANCE ET 172 617 3135 160 482 167 702 3169 164 533

DONT PASSIFS TECHNIQUES LIES ALX CONTRATS D'ASSURANCE 138177 3 135 135 041 134 634 3169 131 665

DONT PASSIFS TECHNIQUES LIES ALY CONTRATS DINVESTISSEMENT 34 449 - 24 441 32 666 - 32 668
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4.11 PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE

3 icembe 201

Participation

Participation | aux bénéfices

aux bénéfices différée
En milfions d"euros, au différée active passive ifféré i i Total
Paricipaton aux bénéfices difiérée constatée par résukat - (5 095) (5 095) - (4 962) (4962)
Paricipaton aux bénéfices difiérée constatée par capraux propres - (9704) (9704) - (11 567) (11 567)
TOTAL - (14 799) (14 799) - (16 528) (16 528)

La provision pour participation différée aux bénéfices résulte de I'application de la « comptabilité
reflet » : elle représente la quote-part des assurés, des filiales d’assurance-vie en France et en ltalie,
dans les plus et moins-values latentes et les dépréciations constatées sur les actifs, lorsque la
rémunération des contrats est liée a leur rendement. Elle est déterminée a partir de calculs
stochastiques modélisant les plus ou moins-values latentes attribuables aux assurés en fonction des
scénarios économiques, ainsi que d’hypothéses de taux servis et de collecte.
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NOTES5  INFORMATION COMPLEMENTAIRE

5.1 EVENEMENT POSTERIEUR A LA CLOTURE

Au troisieme trimestre 2018, la détérioration de la situation économique en Argentine, marquée par
une forte inflation et la dépréciation du Peso, conduit BNP Paribas Cardif a s'interroger sur la
nécessité d'appliquer les dispositions normatives relatives a l'information financiére dans les
économies hyper-inflationnistes. Compte tenu de la faible exposition du Groupe BNP Paribas Cardif

en Argentine, I'impact éventuel de I'application de ces dispositions serait non significatif.
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